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INTRODUGAO

Esta Politica de Investimentos tem cOmMO objetivo servir de ferramenta para 0
planejamento e aplicagao de investimentos a ser seguida pelos membros responsaveis pela gestao
e administracio dos recursos provenientes dos participantes e patrocinador do Fundo de
Previdéncia Social do Municipio de Campo Bom. Recursos estes, conforme definido pela
Resolucdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, e suas alteragdes, emanada do Conselho Monetario
Nacional, sdo compostos por: disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, demais
ingressos auferidos pelo RPPS, aplicagdes financeiras, titulos e valores mobilidrios, ativos

vinculados por lei e demais bens, e direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

Na construcdo deste documento foram observadas as normas e diretrizes referentes a
gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na Resolugdo CMN n® 3.922/10 e suas
alteragoes -pela Resolugdo CMN n? 4.392/2014 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposicdes da Portaria MPS n® 519 /2011 e, também, considerados os fatores de Risco, Seguranga,

Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

Consoante o artigo 4° da Resolugao 3.922/2010, ¢ dever dos responsaveis pela gestao do
RPPS, antes do exercicio a que se referir, a defini¢io da Politica Anual de Investimentos dos
recursos de forma a contemplar, no minimo: 0 modelo de gestdo a ser adotado; a estratégia de
alocacdao dos recursos entre 0s diversos segmentos de aplicagao e as respectivas carteiras de
investimentos; os objetivos de investimento, incluindo os parametros de rentabilidade
perseguidos que devem visar a manutencio do equilibrio financeiro e atuarial; gestdo de risco,
devendo esta levar em conta os limites de diversificacdo e concentragao entre ativos; e demais

possiveis restrigoes de investimento.

[mplementada com sucesso, uma Politica de Investimentos, busca atingir os mais elevados
niveis de prudéncia, boa fé e diligéncia, observando apropriados padroes eticos, de forma a
garantir o cumprimento do dever fiduciario da Entidade em relagao aos participantes, assistidos e

patrocinadores do plano de beneficios.
OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS

0 Fundo tem por finalidade garantir o custeio do sistema de previdéncia dos servidores

plblicos efetivos do Municipio de Campo Bom mediante contribui¢io do respectivo ente publico, \
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ADERENCIA DAS METAS DE RENTABILIDADE A0 PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E DAS OBRIGACOES

Do PLANO
A meta de rentabilidade escolhida (SELIC) adicionada de um prémio, esta de acordo com 0
perfil conservador do RPPS e ira permitir que o RPPS mantenha uma carteira de baixo risco,
honrando seus compromissos de curto e médio prazo. A meta de rentabilidade sera ajustada ao
longo dos anos de forma a acompanhar a taxa livre de risco, destarte, visando garantir as

obrigacdes de longo prazo sem risco elevado de prejuizo.

Relatorio Focus Meta Atuarial
*Expectativa INPC 2018 3,51% 9,51%
**Meta Selic 2018 7,00%

*Banco Central 29/09/17 - Indices de Prego
++Relatério Focus de 29/09/17 - Mediana Top 5.

PERFIL DO FUNDO
Os dados abaixo foram retirados do Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial -

DRAA do exercicio de 2017, enviado em 25/05/2017.

Plano Previdenciario:

Situacdo Atuarial
Aliquota (%)
Ente Federativo 17,20
Taxa de Administracao 2,00
Ente Federativo - Total 28,20
Segurados Ativos 11,00
Aposentados 11,00
Pensionistas 11,00

As contribuicdes atualmente vertidas ao RPPS somam 28,20% (11,00% para o servidor

ativo-aposentado-pensionista e 17,20% para o Municipio).

O Plano Previdenciario encontra-se deficitario (resultado atuarial) no montante de RS

301.266.472,69. [
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FUNCIONAMENTO DO FUNDO

MODELO DE GESTAO
Conforme o Art.15, § 1o, 1 da Resolugdo 3.922/2010 a gestdo das aplicagoes dos RPPS

podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.
Em atendimento a norma, 0 RPPS adotar4 o modelo de gestdo propria de recursos.

Caracteriza-se como gestdo propria dos recursos, quando o RPPS realiza diretamente a
execugao da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,

respeitados os parametros da legislacao.

Conforme estabelecido pela Portaria MPS n° 440, de 09 de Outubro de 2013, caso 0 fundo
opte pelo modelo de gestdo prépria, o responsavel pela gestao dos recursos do RPPS devera ser
pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de
cargo efetivo ou de livre nomeacio e exoneragdo, e apresentar-se formalmente designado para a

fungio por ato da autoridade competente.

Estando de acordo com a Portaria n° 440, o Fundo dispde do servidor de carreira
devidamente certificados com CPA-10 pelo orgdo competente, ANBIMA, o qual sera responsavel

pela gestdo dos recursos do fundo: Greice Gomes da Silva Hoerlle.

Administradores de Carteira de Valores Mobiliarios

Fica estabelecido que, havendo necessidade futura de contratagdo de servigo terceirizado
de administracdo de carteira, a mesma devera ser executada por uma pessoa juridica devidamente
autorizada para exercer a fungao pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, recaindo
conjuntamente aos gestores, comité de investimentos e conselho administrativo, a defini¢do dos

demais critérios de contratagao.

Contratacio de Consultoria

Na selecao, acompanhamento € avaliagdo do desempenho de ativos e de produtos de
investimento, os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS serdo auxiliados por uma
Consultoria de Valores Mobiliarios, especialmente contratada para esta finalidade, que elaborara
relatérios mensais para avaliagdo do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do

Instituto.

A -
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VIl.  condicionar o pagamento de taxa de performance na aplicagdo dos recursos do
RPPS em cotas de fundos de investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao
atendimento dos quesitos constantes na Portaria MPS n° 519/2011);

VIII.  disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informacdes contidas na politica
anual de investimentos e suas revisoes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagao
(Portaria MPS n? 519/2011);

IX. na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagao, assegurar que as
institui¢cdes escolhidas para receber as aplicagoes tenham sido objeto de prévio cadastramento,

conforme parametros definidos na Portaria MPS n® 519/2011.

Ainda, no caso de gestdao mista ou realizada por entidade autorizada, segundo a Portaria

MPS n°® 519/2011, o gestor deve:

X. realizar processo seletivo e submeté-lo a instancia superior de deliberagdo, tendo
como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com 0
volume de recursos e a experiéncia positiva 1o exercicio da atividade de administra¢ao de
recursos de terceiros;

XI. exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatério detalhado contendo informagoes sobre a rentabilidade e risco das
aplicagoes;

X[l  realizar avaliagdo do desempenho das aplicacoes efetuadas por entidade autorizada
e credenciada, no minimo semestralmente, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da

constatacio de desempenho insatisfatoria.

RESPONSABILIDADES DO CONSELHO DELIBERATIVO
Compete ao Conselho Deliberativo:
Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagao vigente, estabelecendo:
L. Oé limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
{1. 0 modelo de gestao;
1ll. As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecao de Instituicoes ﬁnancelr ;

@/““9”@36“ |

produtos financeiros e avaliagao de desempenho.
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Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, 0S recursos do RPPS serdo aplicados em carteira propria de titulos de
emissao do Tesouro Nacional, em operagoes compromissadas com lastro exclusivamente nesses
titulos do Tesouro Nacional, em caderneta de poupanga ou em fundos de investimento, conforme

tabela abaixo:

ALOCACAO DE RECURSOS - RESOLUCAO 3.922/2010
Renda Fixa - Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional - Art. 70,1 "a"
FI 100% Titulos TN - Art. 7°, 1, "h"
ETF's de Renda Fixa - Art. 7°, 1, e

Operagoes Compromissadas - Art. 7°, 11

Fundos de Investimento de Rena Fixa/ Referenciado - Aberto - RF - Art. 7°, 111, "a”
ETF's de Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11, "b"

Fundos de Investimento de Renda Fixa Aberto - Art.7°,1V,"a"

ETF's de indice de Renda Fixa - Art. 7,1V, "b"

Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V,"b"

Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - Art. 7°, VI, "a"

Poupanga - Art. 7°, VI, "b"

Cotas Sénior de Fundos de Direito Creditério - Art. 72, VII, "a"
FI de Crédito Privado - aberto - Art. 7°, VII, "b"

FI cujo patriménio Invista 85% em Debéntures - Art. 7°, VII, "c

Tanto para o segmento de renda fixa, quando para o segmento de renda variavel, &
admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que
seja possivel identificar e demonstrar que oS respectivos fundos mantenham as composigoes,

limites e garantias exigidas para os fundos de investimento que trata a legislagao.

Segmento de Renda Variavel

Neste segmento, os recursos do Fundo pode

,'/'

jo ser aplicadps nos seguintes fundos de
investimento: - /
‘ﬂ\f)' /
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® O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do fundo (Art. 14).

. No caso dos investimentos realizados em produtos do Art. 7°, inc. VI (FIDC, Crédito
Privado, Debéntures) ou art. 8% inc. Ille IV (fundos Multimercado, FIP e FII). (Art. 14 § 1°)

e O total das aplicagbes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas n3o pode exceder a 5% (cinco porcento) do volume total de recursos de terceiros gerido

por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Operagoes com Derivativos

De acordo com a Resolugdo 3.922/2010 do CMN, a unica classe de ativos passivel de
aquisi¢do direta pelos RPPS é a representada pelos titulos publicos de emissdao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC). Além dos depdsitos
de poupanga em institui¢oes financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de
investimento dos RPPS é somente através de fundos de investimento de diferentes classes de

ativos, rendimentos e riscos.

Além disso, o artigo 23 da Resolugao 3.922/2010, veda aos RPPS aplicar recursos na
aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cuja atuagao em mercados de derivativos gere

exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido.

Empréstimos de Titulos e Valores Mobiliarios
Consoante o Parecer do Ministério da Previdéncia Social nimero 052/2011, o Fundo
podera emprestar/alugar cotas de fundos de indice, desde que esteja de acordo com o disposto na

Instrucdo CVM n° 359, de 22 de janeiro de 2002.

Aplicagoes em Bancos Publicos

Conforme Parecer niimero 017/2004 e 34/2004 emitido pelo TCE-RS (o qual examinou a
possibilidade de depésito de disponibilidade de caixa de entes publicos referentes a recursos de
finalidade previdenciaria em Institui¢ao Financeira nio oficial), os recursos dos RPPS devem estar
aplicados em bancos piiblicos ou em institui¢ao financeira que seja controlada por instituigao

estatal.

No caso de investimentos em Fundos de indice negociacos em Bolsa ou Fundos de

Investimento Imobiliarios negociados em bolsa, 0s recursos devfm ser aplicados via institui

A /
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0 Fundo monitorara o risco de crédito d

agéncias classificadoras de risco: Moody's, S&P, Fitch, Austing Ratings e LF Ratings.

Ap6s os cortes feitos a nota de crédito do Brasil,

ofeito domind. As institui¢des financeiras raramente sao av
soberano. Isto ocorre, pois, os fatores econdomicos que afetam o p
nos bancos, e, além disso, aumenta-se 0 risco de poderes regulatorio

financeira do sistema bancario. Assim,

bancos em geral sdo afetados, conforme demonstrado na tabela abaixo:

e tais instituicdes tendo como base o rating das

o setor financeiro Brasileiro sofreu um
aliadas acima da nota de credito
ais também causam turbuléncia
s restringirem a flexibilidade

toda vez que a nota de credito do pais é rebaixada, os

Moody's i Moedi:strangeira Data Perspectiva
Nota Soberana do Brasil Ba2 26/05/17 Negativa
Banco do Estado do RS
S.A. Ba3 15/09/16 Estavel
Banco do Brasil S.A. Ba3 31/05/17 Estavel
Caixa Economica Federal Ba3 31/05/17 Estavel
S&P Nota Mo Ksahgste Data Perspectiva
LP
Nota Soberana do Brasil BB 15/08/17 Estavel
Banco do Estado do RS
S.A. BB- 11/07/17 Negativa
Banco do Brasil S.A. BB 17/06/17 Negativa
Caixa Econémica Federal BB 17/06/17 Negativa
Fitch L Data Perspectiva
LP
Nota Soberana do Brasil BB 19/05/17 Negativa
Banco do Estado do RS
S.A. B+ 26/06/17 Estavel
Banco do Brasil S.A. BB 26/06/17 Negativa
Caixa Ecopﬁmica Federal BB 26/ ?6/ 17 Negativa

Fonte: Site Moody's, S&P e Fitch.
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seguida, devendo, inclusive, iniciar a retirada do pacote de estimulos, assim como 0s EUA,

reduzindo a oferta de capital.

Com relagdo a China, o pais vem reduzindo o crescimento, conforme amplamente esperado,
de forma gradual e lenta, nos levando ao cenario ideal, sem surpresas, conforme veremos quando

da analise econdmica do pais.

Atualmente podemos dizer que os maiores riscos que temos sdo: 1 - O impasse entre
Trump e o Ditador Norte Coreano; 2 - Desaquecimento da Economia Chinesa; Os dois fatores de
risco sdo bastante improvaveis, pelo menos para 2018, por isso podemos dizer que a economia

mundial vive um cenario de calmaria e recuperagao.

Iniciando pela analise da Zona do Euro, regido que importou do Brasil, em 2017, até
setembro US$ 26 Bi, sendo nosso segundo maior parceiro comercial em volume de transagdes. O
crescimento do PIB da regido no segundo trimestre de 2017 foi de 0,6%. Na comparagao com 0
mesmo periodo de 2016, o crescimento foi de 2,2%, em linha com as expectativas de mercado.
Todos os paises do Bloco registraram crescimento do PIB, sendo que Portugal foi o que menos

cresceu, com 0,3% e a Holanda o que mais cresceu, com 1,5%.

A inflagio anual ficou em 1,5%, em linha com as expectativas e mostrando o aumento do
consumo na regido. (no mesmo periodo ano passado a inflagao foi de 0,2%). O desemprego em
agosto permaneceu em 9,1%, estavel na comparagao com os dois meses anteriores, no menor
nivel desde 2009, segundo a Eurostat. A estimativa € que tenham cerca de 14,7 milhdes de pessoas
desempregadas. Isso mostra a recuperagdo gradual e constante da Regido, compativel com o atual
discurso do BCE (Banco Central Europeu) de gradualmente reduzir seu pacote de estimulos, o que

acarretard em uma menor liquidez no futuro.

Nos Estados Unidos, pais que exportamos até setembro US$ 20 Bilhdes, tornando-o 0
terceiro maior importador da nossa economia, o PIB cresceu 3% no segundo trimestre, acima das
expectativas de mercado. O aumento do consumo das familias foi o principal fator de impacto no
PIB, crescendo 3,3%. A taxa de desemprego aumentou marginalmente, de 4,3% para 4,4%,
correspondendo a aproximadamente 7,1 milhdes de desempregados. E uma taxa de desemprego

baixa e tido como boa pelos americanos,

A inflagio acumulada em 12 meses atingiu 1,9%, refletindo 0 aumento do consumo. Todos

os dados estdo em linha com a expectativa do FOMC (Banco Central dos EUA), o que deve gerar

uma retirada de estimulos da economia a partir deste més, provavelmente em mais uma a
5 ( ﬂgx
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apontar, como ja falamos da redugdo do crescimento chinés, uma vez que sdo 0s maiores

consumidores de minério de ferro do mundo, além de commodities alimenticias.

As contas do setor publico no resultado consolidado apresentaram déficit primario (excluido
o pagamento dos juros) de R$ 9,5 Bilhdes em agosto, melhor do que as expectativas de mercado.
Os analistas acreditam que o governo vai conseguir atingir a meta revisada de déficit, de R$ 159

Bilhdes. O déficit acumulado em 12 meses caiu de 2,6% do PIB para 2,4% do PIB.

Apesar disto, a dificuldade de arrecadagdo, inclusive de receitas extraordinarias, sem
maiores margens para cortes de gastos discricionarios, e ainda dependendo da aprovagao da
reforma da previdéncia no Congresso, ndo restou 3 Fazenda alternativa argumentativa que
justificasse o aprofundamento dos déficits que ndo a de queda da receita decorrente da crise
econdmica - o problema central da politica fiscal desde 2014. Com isso, foram reduzidas as metas
de resultado primario para déficits até 2020 (R$ 159 bi em 2017 (jé visto) e 2018, R$ 139 bi em
2019 e R$ 65 bi em 2020), uma vez que a retomada do crescimento econdmico esta apenas se
iniciando. Com o objetivo de receber receitas extraordinarias, o governo federal busca realizar
concessdes, privatizagdes e programas de recuperagdo tributaria capazes de gerar novas receitas

e o cumprimento das novas metas.

Em 2017, atingimos o pico de desemprego no Brasil desde o inicio da série historica,
chegando a 14 milhoes de desempregados ou 13,7% da populagao, segundo a Pnad Continua, no
trimestre que se encerrou em margo. Desde 14, o desemprego tem recuado, chegando a 12,6% no
trimestre encerrado em agosto, com aproximadamente 13,1 milhdes de desempregados. A boa

noticia é que o desemprego esta baixando, mostrando a leve recuperagao da economia.

Taxa de desocupagao no Brasil, em %
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JUSTIFICATIVA DO CENARIO PROSPECTIVO DA TAXA DE JURO

Face ao exposto acima, acredita-se que sera pouco provavel, com uma manutencdo do
perfil de baixo risco, atingir a meta atuarial, uma vez que a tendéncia é de que a taxa livre de risco

permaneca em 7% ao longo de 2018.

METODOLOGIA PARA ALOCAGAO ESTRATEGICA
A alocagdo estratégica dos recursos do RPPS de Campo Bom/RS serd realizada respeitando,
além da legislagdo vigente, os objetivos do fundo, relacdo risco-retorno, € as condigdes de

solvéncia, liquidez e transparéncia dos ativos e instituigdes financeiras.

0 Fundo segue uma estratégia de investimentos conhecida como top-down. Esta estratégia
consiste em, primeiramente analisar cenarios macroecondmicos como crescimento do PIB,
alterac;ées'intemacionais, impactos na taxa de cdmbio, taxa de juros, inflagdo e balango de
pagamentos. Com estes dados sio feitas avaliagdes de desempenho futuro de indices de mercado

de renda fixa e renda variavel e apos, selecionam-se 0s indices prioritarios para investimentos.

Depois de feita a alocagdo nos vértices com base na anélise top-down de tendéncia dos
mercados, dados qualitativos e quantitativos de ativos individuais sdo avaliados, afim de
selecionarmos os ativos que apresentam as melhores perspectivas de crescimento futuro e melhor

relacio retorno-risco dentro de um mesmo segmento.

Por fim, utiliza-se ainda 0 modelo da Teoria Moderna do Portfélio de Harry Markowitz, com
o objetivo de encontrar a melhor alocagio possivel entre ativos, respeitados os parametros

definidos na politica de investimento.

Frisa-se aqui, que manter-se fiel a uma estratégia de investimento em todas as condicoes
de mercado é fundamental para alcangar os objetivos do fundo, especialmente em tempos de

volatilidade no mercado.

REALOCACAO DE RECURSOS

A realocacio de recursos ocorrera sempre que a ponderagao de qualquer classe de ativo
estiver fora dos limites definidos nesta Politica de Investimento. Neste caso, de acordo com a
Resolucdo 3.922/2010, o fundo terd um prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias para realizar

esta adequagao.

Ademais, seguindo uma gestdo ativa de investimento, os gestores poderdo realizar

I

realocacoes taticas de recursos, visando aproveitamento

o
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de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de

indice de renda fixa);

Estratégia: (tant ra fundos abertos como ra ETF'

-

tratégia de Investimento em Cendrio de expec iva de alta de Taxa de Juro: Aumento de
alocagio em Fundos Pos Fixados, indexados a SELIC. Estratégia de Desinvestimento em Cendrio de
expectativa de Alta de taxa de Juro: Saida de Fundos Mais Longos, como 0 IMA-B5+; IDKA-20 e pré

fixados mais longos, como IRF-M e IRF-M1+. Demais indices, dependerdo do cenario momentdneo.

Estratégia de Investimento Cenario de expectativa de queda da Taxa de Juro: Alongamento

do prazo total da carteira, aumentando a exposi¢do em Fundos com componentes pré fixados,
como IMA-B5+, IRF-M1+ e IRF-M. Estratégia de desinvestimento em Cenério de expectativa de
queda na taxa de juro: Redugdo na exposigdo de taxas pés fixadas, apdés o ajustamento.
Manutengio de fundos que reduzam a volatilidade da carteira, servindo para cobrir as obrigacoes

do Fundo. -

Num cenario de incerteza, a carteira devera ser mantida relativamente curta, aproveitando

oportunidades pontuais.

Alocacdo Objetivo: 60% durante o ano de 2018, podendo chegar a 100%, dependendo do

cenario acima descrito.
Marcacdo d. 0 a merca

*Resolugio 3.922/2010 - Art. 7°: No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos

dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
111 - até 60% (sessenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamenta¢ao estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto
e cuja politica de investimento assegure que 0 patriménio liquido esteja investido em ativos que

acompanham fndice de renda fixa nao atrelado A taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em
bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e

rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira teorica seja cc?tlposta por titulos ndo atrelados

O
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IDKA-20 e pré fixados mais longos, como [RF-M e IRF-M1+. Demais indices, dependerdo do

cenario momentaneo.

Estratégia de Investimento Cendrio de expe tativa de queda da Taxa de Juro: Alongamento
do prazo total da carteira, aumentando a exposi¢do em Fundos com componentes pré fixados,
como IMA-B5+, IRF-M1+ e IRF-M. Estratégia de desinvestimento em Cenério de expectativa de
queda na taxa de juro: Redugio na exposigdo de taxas pos fixadas, apés o ajustamento.
Manutencio de fundos que reduzam a volatilidade da carteira, servindo para cobrir as obrigagoes

do Fundo.

Num cendrio de incerteza, a carteira devera ser mantida relativamente curta, aproveitando

oportunidades pontuais.

Alocacio Objetivo: 5% durante 0 ano de 2018, podendo chegar a 40%, dependendo do
cenario acima descrito. Alocagao em todos os indices e subindices ANBIMA, inclusive de indice

referenciado de um dia;

Marcacio de preco a mercado.

*Resolugio 3.922/2010 - Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos

dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo

Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
a) Certificado de Deposito Bancario (CDB); ou
b) dep6sito de poupanga.

Estratégia de Investimento em Cenério de expectativa de alta de Taxa de luro: Aumento na

exposicao de CDB, visando acompanhar a evolugio da Taxa Pos fixada;

Estratema de Investimento Cendrio de expectativa de gqueda da Taxa de Juro:

Provavelmente, manutengdo do ativo, pois devera ser negociado visando o longo prazo, em busca

de uma taxa mais alta; Caso haja possibilidade, realizar troca para taxa Pré Fixada;

Num cenério de incerteza, o investimento devera ser mantido;

cenario econdmico;

)
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Il - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem

tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);

Por se tratar de um fundo exposto a varios fatores de risco, Além da rentabilidade passada,

ser4 avaliada a volatilidade do Fundo em relagio ao seu benchmark.

A carteira do fundo sera analisada, verificando se o perfil de risco do fundo esta de acordo

com o perfil do RPPS, e se a aloca¢do devera atingir os objetivos no médio e longo prazo.

Sera feita, inclusive, uma avaliagdo com relacio ao risco de crédito dos titulos que o

compdes, caso se aplique.

Alocacio alvo para 2018 é de 5%, podendo ser elevado até o limite de 10%, dependendo

do cenario acima descrito.

Resolucdo 3.922/2010 - Art. 82: No segmento de renda variavel, as aplicacbes dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
IV - até 5% (cinco por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) com presenga em 60% (sessenta por
cento) nos pregoes de negociagio em mercados regulamentados de valores mobiliarios no

periodo de doze meses anteriormente a aplicacao.

Para o investimento em FII, sera avaliado o cenario econémico e a expectativa de taxa de
juro no Pais. Além destes, dados como inflagdo, investimento estrangeiro no pais, confianga do
consumidor e taxa de construgdo de habitagao, taxa de desemprego € cOnsumo no Brasil. Caso o
cendrio seja positivo, ou reversivel, ingressa-se com investimento, utilizando-se a andlise técnica,

com auxilio de graficos para identificar o melhor momento.

Uma vez definida o RPPS utilizara duas estratégias: Uma passiva, de longo prazo e uma
ativa, com entradas e saidas do mercado, de forma a reduzir o risco de exposigdo e potencializar

os ganhos. .

Alocacdo alvo para 2018 é de 5%.
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Valores Mobiliarios, especialmente contratada para esta finalidade, que elaborard relatorios

mensais para avaliagio do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

Ademais, o Comité de Investimentos tem obrigagao de acompanhar a execugao e

implementagao desta politica de investimentos.

DISPONIBILIZACAO DAS INFORMACOES
. Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacdes contidas nos formuldrios APR -
Autorizagido de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou

resgate,;

° Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas; as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagbes dos recursos do RPPS: e, relacdo das entidades credenciadas para atuar com

o RPPS e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

. Disponibilizar aos segurados do RPPS informacBes sobre as datas e locais das reunides dos

érgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos.

. Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos, bem como
quaisquer alteragdes que vierem a ser ofetuadas em até 30 dias ap6s a aprovagdo, conforme Portaria

MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

« Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias ap6s o encerramento do més, a

composic3o da carteira de investimentos do RPPS;

« Trimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Conselho Deliberativo o
relatério de gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades
de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de

investimentos e suas revisoes.

VALIDADE

0 presente documento sera valido de 1° de janeiro até 31 de dezembro de 20 18.

DIVULGAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO
Esta politica de investimentos sera divulgada por meio eletrdnico, atraves do website do

[PASEM/CB , bem como sera exposta no mural, para livre acesso a todos interessados.
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