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Politica de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2017

Em reunido realizada no dia 14.12.2016, reuniram-se os membros do Conselho
Deliberativo e do Comité de Investimentos para exame, apreciacao e aprovagao da
Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2017.

Apés a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, os Senhores membros do Conselho Deliberativo decidiram pela aprovagao

da Politica de Investimento, cujos termos constam em anexo.

CAMPO BOM - RS, 14 de dezembro de 2016.
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META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
Indexador: INPC

Taxa de Juros: 6% a.a.

APROVAGAO DO ORGAO SUPERIOR COMPETENTE EM REUNIAO REALIZADA EM: 14.12.2016

DIVULGACAO DA POLITICA AOS PARTICIPANTES:
(x} Impresso (x) Meio Eletrénico (x) Quadro de Publicagbes

1. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdencidrio. Na constru¢do deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na Resolugdo
CMN n2 3.922/10 e suas alteragbes pela Resolugdo CMN n2 4.392/2014 do Conselho
Monetério Nacional, atendendo as disposi¢des da Portaria MPS n2 519/2011 e,
também, considerados os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislagdo
vigente. Além destes limites, veda¢Oes especificas visam dotar os gestores de
orientacbes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica
compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017.

Na presente Politica de Investimentos 2017, é possivel identificar que:

e As alocages em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O processo de investimento sera decidido pelo Gestor Financeiro e pelo Comité
de Investimentos, baseado nos relatérios de analise de produtos para a tomada
de decisao acerca das alocagdes;

e O RPPS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos

investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas \?t
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estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo CMN n2 3.922/10 e suas alteragdes
pela Resolugdo CMN n2 4.392/14 do Conselho Monetario Nacional e na Portaria

MPS n2 519/2011.

2. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Conselho Deliberativo, o Gestor
Financeiro e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a elaboragdo e
implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos possui as

seguintes competéncias:

2.1 Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente,
estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);

b) O modelo de gestao;

¢) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecdo de InstituigGes financeiras,

de produtos financeiros e avaliagdo de desempenho.

2.2 Gestor Financeiro

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocacdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites

aprovados, subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cendrios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacdo da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité de

Investimentos;

c) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacdo dos recursos financeiros do regime previdencidrio em consonancia com a
Politica de Investimentos e Resolugdes n° 3.922/2010 e n° 4392/ 2014 do Conselho

Monetaério Nacional e eventuais alteragdes, visando o cumprlmento da nl;ta atuarial;
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d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis altera¢fes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao

Conselho Deliberativo para aprovagao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicagdo em novas

instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicagbes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pelo Ministério da Previdéncia Social

- MPS.

2.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estratégias de alocagdo dos
recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolucdo n°
3.922/2010 do Conselho Monetdrio Nacional e eventuais alteragdes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor Financeiro, as altera¢des da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho

Deliberativo para aprovagao;

c) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagdo dos limites de

aloca¢des de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicagdo em novas

instituigcdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de

administracdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser
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g) Fornecer subsidios ao Gestor Financeiro e ao Conselho Deliberativo acerca da
sele¢do de Instituicdes Financeiras, bem como se for o caso, a recomendagdo de

exclusdes que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas

ditadas pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisdo da
Politica de Investimentos ao Conselho Deliberativo, com vistas a adequag¢do ao

mercado ou a nova legislagao.

3. CENARIO ECONOMICO

3.1 Cenario Macroecondmico

O ano de 2016 foi caracterizado por um cenario de muitas incertezas
econdmicas que podem ser explicadas, num primeiro plano pela instabilidade politica
iniciada no final de 2015 que agravou-se drasticamente, chegando ao seu apice com a
aprovacdo da instalacdo do processo de impeachment contra a Presidente Dilma
Rousseff, em 17 de abril, na Camara dos Deputados por 367 a 167 votos, com o
afastamento temporario da Presidente eleita e em 31 de agosto com o julgamento do

processo de impeachment no Senado por 61 votos favoraveis contra 20 votos.

A partir de abril o Brasil passa entdo a ser governado pelo entdo vice-
presidente Michel Temer, com vérios desafios importantes, o primeiro deles construir
um governo com capacidade politica de atacar os graves problemas econdmicos,
dentre eles a grave situacdo do quadro fiscal, a aceleragdo da inflagdo, a forte
recessdo, a fragil situagdo da Petrobrés e a crise de credibilidade da classe politica a
partir dos sucessivos escandalos de corrupcdo envolvendo politicos e empresarios dos
mais altos escaldes da Nacdo. Todos estes fatores agravados pela forte desvalorizagdo

cambial no inicio do ano, quando a taxa cambial superou dos RS 4,00.

Dentro desse quadro, o desempenho da economia do ano de 2016 é sofrivel
com uma forte queda da atividade econdmica e aumento da taxa de desemprego,

como consequéncia do desastroso quadro das contas publicas, da necessidade de

©w =z | £
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reverter o processo de aceleragdo inflacionaria através de um forte aperto monetario

e da queda da taxa de investimento tanto publico como privado.

Assim, o ano de 2016 estd chegando ao final com a situagdo fiscal ainda sem
uma solugdo consistente e com a economia tendo dificuldades em se recuperar e com

a taxa de juros em patamares elevados.

Por outro lado, a batalha contra a inflagdo da efetivos sinais de reversao da
tendéncia de alta, com o IPCA de 12 meses iniciando janeiro em 10,71% e chegando a
outubro em 7,87%, sinalizando que pode chegar a dezembro em torno de 7%,
portanto bem mais perto do teto da meta que é de 6,5%. Tal tendéncia de
desaceleracdo pode ser atribuida em grande parte ao forte aperto monetario e seus

impactos sobre a demanda agregada e o investimento.

Outro fator que contribuiu positivamente para a tendéncia de desaceleracao da
inflagdo foi o enfraquecimento do ddlar frente as moedas emergentes, justificado em
grande parte pelo menor ritmo de crescimento da economia americana combinado
com o menor ritmo de crescimento chinés e, mais para o final do semestre, pelo
BREXIT — referendum que aprovou a saida do Reino Unido da Zona do Euro. Tais fatos

acabaram por afastar as expectativas de alta nas taxas de juros nos Estados Unidos.

Finalmente, um quadro de liquidez global elevada, os sinais de melhores
expectativas de médio e longo prazo para o Brasil e os baixos pre¢os do mercado de
acBes brasileiro aumentou o fluxo de capital externo para a bolsa de valores, fazendo
com que o Ibovespa, apds forte volatilidade no inicio do ano experimentasse vigorosa

recuperagao.

Em resumo, em que pese o quadro de baixo nivel de atividade econémica, a
inflagdo longe da meta, os agentes econdmicos demostram terem recuperado algum
nivel de confianga na economia brasileira, acreditando que, embora ainda va exigir
muito esfor¢o da sociedade, é possivel acreditar na convergéncia da inflagdo ao centro
da meta em horizonte de tempo razoavel, reverter a tendéncia crescente do déficit

publico e da divida publica para entdo retomar o ritmo de crescimento do PIB.

Os desempenhos dos indicadores econdmicos refletiram o cenario, com taxas

de juros crescentes, uma inflagdo decrescente, volatllldade no mercado acionario
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seguido de forte recuperacdo e uma reversdo nas expectativas das taxas de juros que
embalaram uma recuperacdo no IMA-B. O quadro a seguir evidencia os resultados dos

principais indicadores do mercado até o més de outubro de 2016.

Out.  Set. Ago.  Jul  Jun. Mal, Abr. Mar, Fev. Jan, Dez. Nov.
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016, 2016 2016 2016 2015 2015 o

PCA 0,26 008 044 052 035 078 061 043 0,90 1,27 0,96 1,01 5,78 10,67 7,87
INPC 0,17 008 031 064 047 098 064 044 095 1,51 0,90 1,11 6,36 11,28 8,51
DI 1,05 1,11 1,21 1,11 1,16 1,11 1,05 1,16 1,00 1,06 1,16 1,06 11,58 13,24 14,06
IMA-B 064 157 089 251 193 010 393 531 226 1,91 1,52 1,03 22,78 8,88 25,94
IRF-M 1,22 1,96 098 1,32 213 026 346 342 1,54 2,79 0,57 0,93 20,75 7,13 22,56
1BOV 11,23 081 1,04 11,22 63 -10,09 7,70 1697 591 -679 -3,93 -1,63 49,77 -13,31 41,55
IBRX 10,75 06 1,12 11,31 648 941 7,14 1541 529 -625 -3,79 -1,66 47,66 -12,41 39,71

Fonte: Economatica

A partir dos dados evidenciados, o ano de 2016, se encaminha para o final com
o CDI, o IMA-B, IRF-M e os indices da Bolsa de Valores superando o IPCA do ano,
permitindo que as carteiras diversificadas e mais moderadas pudessem experimentar

valorizagbes compativeis com sua meta atuarial.

3.2 Perspectivas para 2017

Para o proximo exercicio o desempenho da carteira de investimentos tende a
refletir em maior ou menor grau o comportamento das principais variaveis
macroecondmicas e das a¢des de politica econdmica em relagdo ao comportamento
de tais variaveis, especialmente do cenario local. Neste aspecto, o equacionamento
consistente da situagdo fiscal brasileira é fundamental para que as expectativas de
inflagdo caminhem para a o centro da meta e para que se crie condigSes para redugdo

das taxas de juros e a retomada, mesmo que timida do crescimento econémico.

Do lado externo, as expectativas mais uma vez se voltam para a economia
americana que demonstra estar iniciando um novo ciclo de alta nas taxas de juros,
combinado com a eleigdo do Presidente Donald Trump, com uma plataforma de
propostas que tem gerado muita incerteza sobre a economia mundial. No entanto, as
primeiras anélises sobre a economia mundial ddo conta de que é possivel acreditar
que o ano de 2017 seré similar ao ano de 2016, onde o cenario externo sera neutro em
relac3o ao Brasil, ou seja, ndo se pode contar com uma forte retomada dos pregos das
commodities, mas ndo se teme uma deterioragdo maior do quadro econdmico

mundial.
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O cendrio base para a economia brasileira, extraido das proje¢cdes dos
principais agentes econdmicos, através do Relatério Focus do Banco Central,
demonstra a sinalizacdo de uma taxa de juros real ainda elevada para 2017. O quadro a

seguir resume as proje¢des do Relatério Focus de 21 de outubro de 2016.

2016 2017 = 2018
PIB -3,22% 1,23% 2,40% 2,50% 2,50%
IPCA 6,89% 5,00% 4,50% 4,50% 4,50%
INPC 7,64% 4,96% 4,80% 4,50% 4,50%
IGP-M 7,65% 5,33% 5,00% 4,65% 4,50%
SELIC (final) 13,75% 11,00% 10,50% 10,00% 9,75%
Resultado Primario (% PIB) -2,60% -2,20% -1,18% -0,15% 0,60%
Resultado Nominal (% PIB) -9,33% -8,89% -8,00% -6,90% -5,75%
DLSP (% P1B) 4490% 49,70% 51,42% 54,00% 54,90%
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -18,00% -25,00% -32,30% -36,75% -38,00%
IED (USS$ Bilhdes) 65,00% 68,00% 67,49% 70,00% 70,00%
USS$/RS (final) 3,20% 3,40% 3,50% 3,58% 3,67%

Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil — Sistema de Expectativas acessado em 21/10/2016.

Em termos de estratégia de investimentos, é possivel acreditar que os
investidores institucionais devam aproveitar mais um ano de taxas de juros reais
elevadas na economia brasileira. Mesmo com o mercado sinalizando uma tendéncia de
queda na taxa SELIC para o ano, as taxas de inflagdo devem acompanhar a queda de
juros de forma que a taxa de juros real deve continuar elevada. Assim, é razoavel
manter a estratégia do final do ano, com carteiras de baixo nivel de risco,

diversificadas entre os ativos de renda fixa e com baixa exposi¢do a renda variavel.

4. META DE RENTABILIDADE PARA 2017

Em linha com sua necessidade atuarial, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia

dos Servidores Municipais de Campo Bom - IPASEM estabelece como meta, que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdencidrio alcance
desempenho equivalente a 6% (seis por centro) acrescida da variagdo do indic
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - INPC divulgado pelo IBGE. j
G

5. MODELO DE GESTAO

tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos, o tituto d

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam
&GO [ /
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Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Campo Bom - IPASEM adota o
modelo de gestdo prépria em conformidade com o artigo n2 15, paragrafo 19, inciso |

da Resolugdo n° 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional.

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cendrios e projegcdes econdmicas para o ano de 2017 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associados aos produtos. A
partir da anélise do cendrio macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagao dos
riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor Financeiro do RPPS efetuard os
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, em conjunto

com o Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do
Comité de investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdencidrio
jd4 possua investimentos anteriores e nas mesmas instituigdes financeiras que
receberam os recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos,

na préxima reunido deste.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sdo definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo
administradora de recursos, as quais deverdo observar os principios estabelecidos pela
Resolu¢do n?. 3.922/2010, alterada pela Resolugio n? 4.392/2014 do Conselho

Monetario Nacional.

E importante considerar que num cendrio de pequena redugdo ou manutengao
da taxa de juros basicos (SELIC), conforme é exposto na presente, o gestor de recursos
do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Campo Bom -
IPASEM deverd dar énfase aos investimentos referenciados em CDI, IDKA2, IRF-M1,
IMA-B5, em fundos multimercado e fundos referenciados em indices de renda
variavel, a fim de que a sua meta atuarial para 2017 possa ser atingida e cuja projegao

é de 11,30% , para um IPCA de 5,00 % a.a. e taxa de juros de 11,00% a.a., conforme

i o) W




Politica de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social

projecdo do Relatorio Focus do Banco Central em 21.10.2016. Note-se que apesar do
relatorio Focus apontar queda na taxa de juros ao final de 2017 consideramos que o
cenario em boa parte do ano proximo é de que a taxa de juros se mantenha constante

ou com redugao muito pequena.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengao
de performance equivalente a 110% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 70.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos
fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho inferior
ao mercado, que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo
com os termos da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010 e Resolugdo CMN n? 4.392/2014 ou
da Politica de Investimento e no caso em que na composi¢do de sua carteira venham a
constar ativos considerados inadequados pela administragdo do Instituto de

Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Campo Bom - IPASEM.

7. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo n? 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Varidvel e Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho
Monetério Nacional as aplicacbes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda

Fixa e Varidvel, obedecendo aos seguintes limites:

Renda Fixa 100% 35% 100%
I (a)- Titulos Publicos Federais 100% 0% 0%

I (b) - Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN 100% 20% 100%
Il - OperagBes compromissadas 15% 0% 0%
ll - Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou

Referenciados em IMA ou IDKA 80% 10% 80%
V- Cotas: de Fund?s qe Investimentos cla!ssmcados como Renda Fixa ou 30% 5% 30%
Referenciados em indicadores de renda fixa

V - Depdsitos em Poupanga 20% 0% 0%

VI - Cotas de Fundos Investimentos em Direitos Creditérios - Abertos

VIl (a) - Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios - Fechados

Vil (b} - Cotas de Fundos de Renda Fixa ou Referenciados - Crédito Privado.

Renda Variavel




Politica de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social

| - Cotas de Fundos de Investimento Referenciados em Agdes 30% 0% 15%
Il - Cotas de Fundos de Investimentos em fundos de indice de A¢des 20% 0% 10%
Il - Cotas de fundos de Investimentos em Agbes 15% 0% 10%
IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercados 5% 0% 5%
V - Cotas de Fundo de Investimentos em Participagdes 5% 0% 0%
VI - Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 5%
8. VEDACOES
8.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a
Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposicdes desta

Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

e Na negociag3o de titulos publicos, realizar operagdes denominadas Day trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacdo
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n° 3.922/2010 do
Conselho Monetadrio Nacional;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um
mesmo fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario,
em cotas de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com
benchmark IMA ou IDkA formados unicamente por Titulos do Tesouro

Nacional;
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e Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagbes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco
de crédito, por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugdo n? 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional;

e Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagdo for

inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

8.2. Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, ficam vedadas as aplicagdes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do

que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll's - desde que cumpridos todos os
requisitos de anadlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser
investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -

dois e meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos

os requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Acgbes - FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos

publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediEnte assin

‘Wﬁ%z
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de termo especifico, a manter sua aplicagio no fundo de investimento até o

vencimento do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

9. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selegdo dos produtos é de competéncia do Gestor Financeiro do RPPS, que

ouvird o Comité de Investimentos e analisara os seguintes aspectos:
« Rentabilidade em relagdo benchmark;
» Volatilidade;
« indices de eficiéncia;

e Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugdo n° 3.922/2010 do Conseltho Monetério Nacional e andlise do

relatério de agéncia de risco (se houver);

e As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime;

e Os fundos de investimento onde os recursos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Municipais de Campo Bom - IPASEM forem alocados serdo
avaliados levando em consideracdo a sua performance, risco e composi¢do de sua
carteira. O "benchmark" minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de
Dep6sito Interbancario, enquanto que para o segmento de renda varidvel é o
IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposi¢do de risco no segmento de renda fixa
sera o "Value at Risk" (VaR). Para avaliagio do segmento de renda varidvel sera
adotada a métrica "Tracking Error", que corresponde a volatilidade da diferenga entre

o retorno de um ativo e seu "benchmark".

9.1. Credenciamento das Instituigoes Financeiras

O credenciamento das Instituicdes Financeiras é requisito prévio para as

alocagbes de recursos do regime de previdéncia.
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9.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

9.2.1. Os investimentos em cotas de fundos, independente do
segmento, ficam condicionados a prévia andlise de carteira de ativos onde seja
possivel examinar, ao menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de

negociagao, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicdo.

9.3 Rating das Institui¢des

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursos do regime previdenciario
em cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerada, pelos
responsaveis pela gestdao de recursos do regime préprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em classificagao efetuada por agéncia classificadora de

risco em funcionamento no Pais, como:
| - de baixo Risco de Crédito;
Il - de Boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

10. DA TRANSPARENCIA

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Campo
Bom - IPASEM busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios
de transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta
forma, foram definidos procedimentos para divulgagdo das informacgdes relativas aos

investimentos do regime previdenciario.

10.1. Disponibilizagao dos Resultados
¢ Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de

Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30

dias apds a aprovagao, conforme Portaria MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o e

(=
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encerramento do més, a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS;

s Trimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Conselho

Deliberativo o relatério de gestdo que evidencie detalhadamen

a rentabilidade, os
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riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos

do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisoes.

10.2. Disponibilizagdo das informagdes

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios
APR - Autorizag3o de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicagao ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacgdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagdo do credenciamento;

« Disponibilizar aos segurados do RPPS informagdes sobre as datas e locais das

reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos.

11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2017, consideradas as proje¢des
macro e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteragio da legislagio, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverao ser integralmente
seguidas pelo Gestor Financeiro que seguindo critérios técnicos estabelecera as
diretrizes de alocag3o especificas, de curto e médio prazo, para a obtengdo da meta
atuarial. Serdo levadas ao Conselho Deliberativo, para avaliagdo e deliberagdo, as
alteracdes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada através
da Ata da Reunido Ordinaria do Conselho Deliberativo, realizada em 14 de dezembro
de 2016, disciplinada pela Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional e
seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2017 até 31/12/2017.

CAMPO BOM - RS, 14 de dezembro de 2016
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GLOSSARIO

e ALM (Asset Liability Management — em inglés; Gest3o Responsavel de Ativos —
em portugués): Metodologia que tem por base o passivo, combinada com o
histérico de risco e retorno dos ativos e instrumentos financeiros, buscando,
assim, determinar a melhor alocagdo dos recursos para o devido pagamento do
referido passivo.

* Acdes: Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Anénimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fragio em que
se divide o capital da companhia.

* ANBID (Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento): Principal
representante das instituigdes financeiras que operam no mercado de capitais
brasileiro. Tem por objetivo buscar seu fortalecimento como instrumento
fomentador do desenvolvimento do pais. A ANBID, além de representar os
interesses de seus associados, autorregula suas atividades com a adogio de
normas geralmente mais rigidas do que as impostas pela legisla¢do.

e ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associagdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 institui¢Ges associadas.

e ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro):
Entidade civil sem fins lucrativos que reune instituicdes financeiras, incluindo
bancos comerciais, multiplos e de investimento, corretoras e distribuidoras de
valores, e administradores de recursos. Além de ser instrumento de
representacdo do setor financeiro, a ANDIMA é também uma prestadora de
servigos, oferecendo suporte técnico e operacional as institui¢des, fomentando
novos mercados e trabalhando pelo desenvolvimento do Sistema Financeiro
Nacional.

e Benchmark: indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente s3o usados
indicadores de mercado ou uma composi¢do mista entre eles.

e CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgdo deliberativo maximo de cupula do

Sistema Financeiro Nacional.
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e CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobilidrios.

e DLSP: Divida Liquida do Setor Publico.

e Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse prazo
médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento
de cupons ao longo de sua vida.

¢ FGV (Fundagdo Getdlio Vargas): E um centro de ensino de qualidade e
exceléncia que dedica seus esforgos ao desenvolvimento intelectual do pais.
Sua politica de promogdo e incentivo a produgdo e ao aperfeicoamento de
ideias, dados e informacdes faz da FGV uma das mais importantes instituigdes
no cenario nacional e internacional, além de possibilitar a formagdo de
cidaddos éticos, cientes de suas responsabilidades como agentes
transformadores da sociedade.

e FIA (Fundo de Investimento em Agdes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em ac¢des admitidas a negociagdo no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrugdo CVM n° 409/2004.

e FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em AgGes):
Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 95% em cotas de FlAs.

e FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado): Igualmente regulamentado pela Instrugdo CVM n° 409/2004. O
conceito consiste do FIC FIM é de comprar cotas de fundos de mais de um
segmento de aplica¢do, atribuindo a ele uma ampla disponibilidade de alocagédo
de seus recursos, por exemplo: cotas de FIRF, FIRF CP, FIA, Fli, dentre outros.

e FIC FIP (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Participagdes): Fundos que devem possuir na sua carteira, no minimo, 90% em
cotas de FIPs ou FIEE (Fundo de Investimento em Empresas Emergentes).

e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): Estrutura legal
classificada de acordo com a Instrucdo CVM 356/2001 e suas respectivas

alteracdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
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sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela
CVM.

¢ Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n°
8.668/1993 e a Instrugdo CVM n° 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVM
n° 472/2008. O Fll é uma comunh3o de recursos destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios.

e FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrugdo
CVM n° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, agdes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em Participagbes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrugdo CVM n° 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duragdo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicdo de agdes,
debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de companhias abertas ou fechadas.

¢ Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo de
duragdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado, normalmente,
por meio de determinagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

¢ Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duragao
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

e IGP-DI (indice Geral de Pregos — Disponibilidade interna): Metodologia igual a
do IGP-M, apurados no més civil.

e IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado): Calculado pela FGV, é uma média
ponderada do IPA-FGV (60%), IPC-FIPE (30%) e INCC-FGV (10%), apurado entre
o dia 21 e 20 de cada més.

e IDE: indice Direto Estrangeiro, utilizado para medir o fluxo de entrada ou saida
de capitais.

¢ indice Bovespa (Ibovespa): O indice Bovespa é o mais importante indicador do

desempenho médio das cotagbes do mercado de ag¢des brasileiro. A carteira
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tedrica do Ibovespa é composta pelas agdes mais negociadas nos doze meses
anteriores 3 formag3o da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

e indice IBrX: indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 acdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negécios e volume financeiro. Essas a¢bes sdao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo numero de agdes
disponiveis a negociagdo no mercado.

¢ indice IMA-B 5: indice de Mercado ANBIMA composto pela participagdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

e indice IMA-B 5+: indice de Mercado ANBIMA composto pela participagdo de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

e indice IMA-S: indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

e INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor): Suas premissas sdo idénticas
ao IPCA, onde a unica diferenca estd na populagdo-objetivo do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cinco) salarios-minimos.

e IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
variagdo dos pregos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflagio. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40
(quarenta) saldrios-minimos.

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisdria 472/2009, convertida
em Lei n° 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugdo
3.836/2010. S3o titulos emitidos por instituigdes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém
n3o ha recolhimento de depésito compulsério, da mesma forma que possui
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a RS

300 mil.
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e LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo de
prover recursos necessarios a cobertura de déficit orgamentdrio ou para a
realizacdo de operagdes de crédito por antecipa¢do da receita orgamentdria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pés-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.

e LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit
orcamentario, bem assim para realizagdo de operagdes de crédito por
antecipagao da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.

e Marca¢ao a Mercado: Metodologia de contabilizagao do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes e
nao a taxa original do papel.

e Marcacao na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliagao contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
partir do seu preco de aquisi¢ao.

e NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada a variagdo do indice de Pregos ao
Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

e PIB: Representa a soma, em valores monetdrios, de todos os bens e servigos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado periodo
de tempo.

e Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medigdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

e Resultado Primario do PIB: Resultado da arrecadagdo do governo menos 0s
gastos, exceto juros da divida. A grosso modo, é a geragao de caixa do governo.

e Resultado Nominal do PIB: Resultado nominal do governo equivale a

arrecadacdo de impostos menos os gastos, incluindo os juros da divida. E a
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medida mais completa, j4 que o nimero representa a total necessidade de
financiamento do setor publico.

Taxa de performance: Remuneragdo cobrada pelo administrador de carteira ou
de fundo de investimento, em funcio do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracdo ou
regulamento do fundo.

Volatilidade: Intensidade e frequéncia de varia¢des bruscas da cotagdo de um
ativo, indice, titulo ou valor mobilidrio. Também pode ser interpretado como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relagdo as cotas diarias.
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