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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n2 20/2017

Aos 14 dias do més de dezembro de 2017, reuniram-se 0os membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reuniGes do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. Inicialmente foram expostos os resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de novembro de 2017. A rentabilidade do més
fechou em RS 129.185,68 , perfazendo 0,15%. Ap6s foram analisadas pelos membros
as informacdes contidas no relatério de andlise dos investimentos elaborado pela
CSM Consultoria. A meta atuarial atingida pelos investimentos do RPPS, para o
periodo de janeiro a novembro de 2017 foi de 10,68% (dez virgula sessenta e oito por
cento) frente ao INPC + 6% (seis por cento) a.a. de 7,38% (sete virgula trinta e oito
por cento), estando a carteira com um superavit de 3,29% (trés virgula vinte e nove
por cento) no periodo. O desempenho dos investimentos no més de novembro ficou
novamente afetado por algumas noticias impactando negativamente, atingindo
principalmente os fundos mais longos, trazido por uma precificacdo de uma elevagédo
do risco de crédito do Brasil e a alta da curva de juro de médio e longo prazo. Ja o
destaque foi o corte da SELIC de meio por cento, a qual ficou estabelecida no
patamar ja precificado pelo mercado financeiro de 7% (sete por cento). Alguns
fatores relevantes para o cendrio sao as incertezas geradas caso a reforma da
previdéncia ficar para 2018 e o aumento iminete da taxa de juro americana, o que
podera acarretar em fuga de recursos para os EUA. Diante das consideragdes feitas, a
consultoria recomendou aplicar 70% (setenta por cento) dos recursos novos no
segmento de IDKA 2A, 20% (vinte porcento) no segmento de Multimercado e 10%
(dez por cento) em fundos de agdes. Também foram analisadas pelos membros as
consideracdes feitas no Comentario de Novembro, da Di Blasi Consultoria, o qual
apontou que os fundos da familia IRF-M ja vem indicando desempenho abaixo da
meta atuarial, assim como os fundos CDI. Na renda fixa recomenda manter posicdo
em IRF-M, que ainda tem capacidade de gerar ganhos e e, IMA-B, que podem ainda
apresentar um espago para valorizagdo,porém com oscilagdes. Em seguida foram
analisadas as expectativas para 2017 constantes no relatério Focus de 8 de
dezembro, o qual apontou um decréscimo do IPCA para 2,88% (dois virgula oitenta e
oito por cento), da taxa SELIC manter se em 7% (sete por cento), com manutencao
deste percentual para 2018, e uma alta do PIB de 0,91% (zero virgula noventa e um
por cento), ressaltando também uma alta nos pregos administrados para 7,85% (sete
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virgula oitenta e cinco por cento). O sr. Esmael observou que na ultima ata do Copon
ficou sinalizada a possibilidade de uma nova redugdo, porém moderada, da taxa
SELIC.Apds as sras. Karini e Greice informaram aos demais membros que receberam a
visita dos representantes da Banrisul Corretora, os quais trouxeram como alternativa
de investimento o fundo de agdes BOVA 11, na modalidade de gestdo ativa, com
entradas e saidas, porém informando que cada operacdo tera taxa de entrada e
saidas, bem como que o Tribunal de Contas do Estado tem feito apontamentos aos
RPPS que aplicam no mesmo, tendo em vista que a Banrisul corretora ndo estaria
enquadrada como banco publico. Sendo assim os membros ndo recomendam que
sejam feitas aplicacGes neste fundo no momento. Apos feitas as devidas analises, os
membros deliberaram por acatar em parte as recomendacdes da consultoria
contratada, indicando alocar parte dos recursos novos em fundo Multimercado,
observando todos os riscos envolvidos. Quanto aos demais segmentos, como agoes e
IDKA 2, decidiram pela ndo recomendacgao de aplicagdo no momento, tendo em vista
que ja haviam sido alocados recursos nestes segmentos no més de novembro.
Ademais, os membros também recomendaram estudar novas alternativas de fundos
no'Banco Banrisul, com fins de buscar melhores resultados na referida instituicdo. Por
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n? 19/2017

Aos 27 dias do més de novembro de 2017, reuniram-se 0s membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reuniBes do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. A reunido foi iniciada com a exposicdo da
rentabilidade obtida do més de outubro, encerrando o més em RS 420.507,61
(quatrocentos e vinte mil, quinhentos e sete reais e sessenta e um centavos),
perfazendo 0,51% (zero virgula cinquenta e um por cento). Em seguida foram
analisadas pelos membros as informagdes enviadas pela CSM Consultoria constantes
no relatério do més de outubro. A meta atuarial atingida pelos investimentos do
RPPS, para o periodo de janeiro a outubro de 2017, foi de 10,51% (dez virgula
cinquenta e um por cento) frente ao INPC+ 6% (seis por cento) de 6,67% (seis virgula
sessenta e sete por cento), obtendo, portanto um superavit de 3,83% (trés virgula
oitenta e trés por cento). Porém, relativamente ao desempenho do més de outubro,
a carteira de investimentos do RPPS obteve um desempenho inferior a meta atuarial
que foi de 0,86% (zero virgula oitenta e seis por cento). Pode-se observar que tal
desempenho deu-se principalmente por algumas noticias impactando negativamente
o mercado, como o recorde de déficit primario e a possibilidade de sair somente uma
micro reforma da previdéncia, atingindo principalmente os fundos mais longos,
conforme também apontado no relatério da consultoria. Recomendaram também
: apllcar 0s novos recursos da seguinte forma: 70% (setenta por cento) no indice IDKA
2A, 20% (vinte por cento) em fundo Multimercado e 10% (dez por cento) em agdes e
iniciar operacdes em gestdo ativa. Em seguida o Sr. Esmael apresentou as
.expectativas para 2017 constantes no relatério Focus de 24 de novembro, o qual
manteve o IPCA em 3,06% (trés virgula zero seis por cento), da taxa SELIC em 7%
. (sete por cento) e um PIB de 0,73% (zero virgula setenta e seis por cento). Diante das
exposigdes, os membros entendem que ha necessidade de fazer algumas adequagdes
na carteira, tendo em vista que a redugdo da taxa SELIC ja esta precificada, portanto
ja se podendo sentir no desempenho dos investimentos uma constante queda na
rentabilidade. Sendo assim, recomendam que 0s recursos novos sejam aplicados no
segmento de IDKA 2 e Multimercado, conforme orientagdo da consultoria. Quanto ao
segmento de agdes, como recentemente foi aplicado alguns recursos, recomendam
manter primeiramente um acompanhamento do desempenho neste segmento. Apos
os membros analisaram a sugestdo da minuta da politica de investimentos para 0 ano
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de 2018, elaborada pela CSM Consultoria. Foi considerado por todos que a minuta da
politica de investimentos contemplou todas as necessidades exigidas pela Secretaria
de Previdéncia Social, através da Portaria MPS n2 519/11 e pela Resolugdo n®
3.922/10 do Conselho Monetéario Nacional, bem como as alteragBes trazidas pela
resolu¢do n? 4.604/2017. Dessa forma, a politica sera passada para aprecia¢do do
Conselho Deliberativo no dia 05 do préximo més. Por fim, nada mais havendo a
tratar, e estando a carteira de investimentos do RPPS de Campo Bom em
encerra-se a reunido, cuja ata vai
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n2 18/2017

Aos 24 dias do més de outubro de 2017, reuniram-se 0s membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reunides do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva e também a participagdo das servidoras
recentemente certificadas na prova de CPA-10, Vanessa Foletto da Silva e Viviane
Luize Flach. Inicialmente foram expostos os resultados da carteira do RPPS, referente
ao més de setembro de 2017. A rentabilidade do més fechou em RS 749.188,46
(setecentos e quarenta e nove mil, cento e oitenta e oito reais e quarenta e seis
centavos), perfazendo 0,92% (zero virgula noventa e dois por cento). Apds foi trazida
pela senhora Karini a conjuntura econdmica enviada pela CSM Consultoria, onde
foram observados os principais pontos, como a alta do IPCA-15, demonstrando uma
retomada da inflacio, a alteragio da resolugdo 3.922/10, que ocasionou a
prorrogacio para dezembro do prazo de envio do DPIN, o arquivamento da denuncia
contra o Presidente Temer na Comissdo de Constituicdo e Justiga da Camara dos
Deputados, a reforma tributaria de Trump, ocasionando uma possivel alta dos juros
americano para dezembro e o aumento do PIB Chinés. Em seguida foram analisadas
pelos' membros as informacdes enviadas pela CSM Consultoria constantes no
relatério do més de setembro. A meta atuarial atingida pelos investimentos do RPPS,
para o periodo de janeiro a setembro de 2017, foi de 9,95% (nove virgula noventa e
“cinco por cento) frente ao INPC+ 6% (seis por cento) de 5,76% (cinco virgula setenta e

"~ seis por cento), obtendo, portanto um superdvit de 4,18% (quatro virgula dezoito por

cento). A boa rentabilidade dos fundos no més de setembro deu-se, principalmente
pelos indicios de recuperacdo da economia doméstica, destacada pela baixa inflagdo
‘e a recuperacdo da industria. Consequentemente a renda varidvel obteve excelente
performance, pois também houve o ingresso de investimentos estrangeiros.
Observaram que embora ainda possa se obter uma performance superior com parte
da carteira, tendo em vista a instabilidade politica, deve-se comegar a pensar no
encurtamento da carteira para quando o ciclo da SELIC estiver determinado e
precificado. Atualmente ndo vislumbram grandes riscos para a carteira, nem no
cendrio externo, nem no interno. Ja as senhoras Vanessa e Viviane, que participaram
da reunido de comité realizada pela empresa Gestor Um, no dia dezoito do corrente
més, trouxeram as expectativas de que o governo ndo conseguira aprovar a reforma

da previdéncia, bem como, reafirmaram que no ano de 2018 ndo serd possivel atingir [\
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a meta atuarial, tendo em vista a taxa de juros e inflagdio estarem num baixo
patamar. Indicaram também manter a carteira conservadora, com fins de evitar
perdas com a volatilidade que ocorrera devido as elei¢des presidenciais de 2018. Em
seguida o Sr. Esmael apresentou as expectativas para 2017 constantes no relatorio
Focus de 20 de outubro, o qual apontou o IPCA em 3,06% (trés virgula zero seis por
cento), da taxa SELIC em 7% (sete por cento) e um PIB de 0,73% (zero virgula setenta
e seis por cento). Diante das exposi¢des, 0s membros entendem que o momento é de
comecar a pensar as estratégias de investimentos frente a 2018, onde havera muita
volatilidade e também da impossibilidade de atingimento de meta somente com a
renda fixa. Sendo assim, recomendam a possibilidade de leve ampliacdo de alocagdo

" no segmento de renda varidvel, tendo em vista que a carteira de investimentos
- possui somente 1,34% (um virgula trinta e quatro por cento) neste segmento e a

recomendacdo da CSM e da BBDTVM ¢é de no minimo de 2% (dois por cento), assim
como também de alocagdo de recursos novos no segmento de IRFM 1, com fins de
protecdo de parte da carteira. Por fim, estando a carteira de investimentos do,RPPS
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n2 17/2017

Aos 12 dias do més de setembro de 2017, reuniram-se os membros da Comissio de
Investimentos na sala de reunides do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. Apds lida a ata, foram verificados os resultados
da rentabilidade da carteira do RPPS referente ao més de agosto de 2017, totalizando
RS 78_1.848,32 (setecentos e oitenta e um mil, oitocentos e quarenta e oito reais e
trinta e dois centavos), perfazendo 1% (um por cento). Em seguida os membros
analisaram o relatério elaborado pela CSM Consultoria, referente ao més de julho,
através do qual se verificou que a meta atuarial da carteira de investimentos do RPPS
para o periodo de janeiro a julho de 2017 foi de RS 7,86% (sete virgula oitenta e seis
por cento) frente ao INPC mais 6% (seis por cento) de 4,79% (quatro virgula setenta e
nove por cento), obtendo um superdvit de 3,08% (um virgula sessenta e quatro por
cento) no periodo. Recomendaram no referido relatério manter a atual configuragio
da carteira, aplicando recursos novos no indice IRF-M1. Apds foram observadas pelos
membros as expectativas constantes no dltimo relatério FOCUS do Banco Central, do
dia 08 do corrente més, onde puderam constatar nova queda da projecdo do IPCA
para 2017, em 3,14% (trés virgula quatorze por cento), assim como da SELIC para 7%
(sete por cento) e alta do PIB para 0,60% (zero virgula sessenta por cento). Ja as
projecbes analisadas na carteira sugerida pela BBDTVM do Banco do Brasil para o
més de setembro, apontam como destaque os retornos obtidos na renda variavel,
que em curto prazo, com a manuten¢do das expectativas positivas para o cenario
externo e doméstico, é uma sugestdo para incrementar a alocacdo dos fundos ja
existentes. Em seguida os membros debateram a questdo de que por ainda haver
espaco para queda da taxa SELIC, os indices prefixados como IRF-M, poderdo trazer
algum retorno. Também verificaram que na composi¢do atual da carteira, ndo ha no
momento fundos de prazo mais longo. Sendo assim, do ponto de vista da
diversificagdo, recomendam o estudo da possibilidade de reaplicacdo de algum
percentual em indices de médio risco, como o indice IMA-B, com fins de evitar
manter a carteira demasiadamente conservadora, o que também pode também ser
prejudicial na gestdo dos recursos. Por fim, ndo havendo nada mais a tratar e estando
a carteira de investimentos do RPPS de Campo Bom em conformidade com a politica
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n® 16/2017

Aos 03 dias do més de agosto de 2017, reuniram-se os membros da Comiss3o de
Investimentos na sala de reuniGes do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. Apds lida a ata, foram verificados os resultados
da rentabilidade da carteira do RPPS referente ao més de julho de 2017, totalizando
RS 1.569.985,31 (um milh3o, quinhentos e oitenta e nove mil, novecentos e oitenta e
cinco reais e trinta e um centavos), perfazendo 2,09% (dois virgula zero nove por
cento). Em seguida os membros analisaram o relatério elaborado pela CSM
Consultoria, referente ao més de junho, através do qual se verificou que a meta
atuarial da carteira de investimentos do RPPS para o primeiro semestre de 2017 foi
de RS 5,75% (cinco virgula setenta e cinco por cento) frente ao INPC mais 6% (seis por
cento) de 4,11% (quatro virgula onze por cento), obtendo um superavit de 1,64% (um
virgula sessenta e quatro por cento) no periodo. No referido relatério foi
recomendada a redugdo de aloca¢do de alguns indices tendo em vista que a carteira
de investimentos do RPPS encontra-se demasiadamente diversificada.
Recomendaram reduzir em parte a alocagdo em IRFM e IMA Geral e a totalidade dos
recursos alocados em IMAB 5+, realocando-os em IRFM 1. Ja a carteira sugerida pela
Divisdo de Investimentos do Banco do Brasil manteve as recomendagdes dos meses
anteriores, porém com a inclusdo do fundo BB Acgles Dividendos, objetivando a
diversificacdo em renda varidvel. Apontaram um cenario internacional menos volatil
e um ambiente doméstico com condigbes para reducdo da taxa SELIC, possibilitando
ganhos relevantes na renda fixa. J@ as expectativas trazidas pelo sr. Esmael,
constantes no ultimo relatério Focus do dia 28 de julho, trazem para 2017 um IPCA
de 3,40% (trés virgula quarenta por cento), um PIB de 0,34% (zero virgula trinta e
quatro por cento) e uma SELIC de 8% (oito por cento). O Sr. Esmael também informou
que na ultima reunido do COPOM, ocorrida em 26 de julho, onde a taxa basica de
juros foi reduzida para 9,25 % (nove virgula vinte e cinco por cento), que a sinaliza¢ao
do Comité é reduzir mais um por cento para a préxima reunido. Em seguida os
membros analisaram a carteira de investimentos do RPPS. De acordo com o bom
resultado obtido no primeiro semestre de 2017, com superdvit na meta atuarial,
entendem que 0 momento é de conservar os lucros obtidos até o momento, porém
com vistas a obter ainda alguma rentabilidade maior com a queda da taxa SELIC.
Sendo assim, concordaram que parte dos recursos alocados em IRFM e IMAB 5+
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devam ser realocados em IRFM 1, objetivando assim um ganho maior que o CDI por
se tratar de fundo prefixado, porém mantendo-se em um segmento conservador. Por
fim, ndo havendo nada mais a tratar e estando a carteira de investimentos do RPPS
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n 15/2017

Aos 14 dias do més de julho de 2017, reuniram-se os membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reunides do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. Inicialmente foram expostos os resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de junho de 2017. A rentabilidade do més fechou
em RS 580.482,27 (quinhentos e oitenta mil, quatrocentos e oitenta e dois reais e
vinte e sete centavos). Apds, foram analisadas pelos membros as consideracdes feitas
no relatdrio da CSM Consultoria, no qual constou que a meta atuarial do periodo foi
atingida. Conforme dados informados na ultima reunido, o desempenho da carteira
ficou muito préximo ao desempenho do CDI, tendo a mesma reduzido nos ultimos
dois meses em razdo do aumento dos riscos de mercado, resultado da instabilidade
politico-econémica. Diante destes resultados, recomendaram realizar resgates dos
seguintes indices: 3% (trés por cento) do patriménio liquido do segmento de IMA B;
6% (seis por cento) do segmento de IDKA 2 e 6% (seis por cento) do segmento de IMA
Geral, realocando os referidos recursos no segmento de IRFM 1. Tais recomendacdes
védo de encontro as sugestdes trazidas pela gerente do Banco do Brasil, Sra. Raquel
Heinle, em visita realizada no corrente més, a qual trouxe o entendimento do banco
em reduzir a exposicdo em fundos de indices IDKA 2A e IMAB TP. A mesma
recomendou como alternativa o segmento de multimercado, que buscard trazer o
excedente de retorno do CDI para a carteira do RPPS, Nesta ocasido a Sra. Karini
mencionou que na referida visita questionou a gerente no tocante a performance do
fundo BB PREVID Alocagdo Ativa, pois 0 mesmo obteve desempenho inferior ao
segmento de IRFM, sendo que em recomendacdes anteriores a gerente havia
afirmado que ambos teriam desempenho parecidos. Na ocasifo a gerente relatou
manter a recomendagdo de alocagdo neste fundo, pois © mesmo nio tem pretensdo
de ultrapassar seu benchmark e sim se aproximar da meta atuarial. Também
demonstrou que a carteira sugerida do banco, na qual se recomenda a alocagdo de
oitenta por cento no segmento de Ima Geral ex-C, é a que vem obtendo a melhor
performance frente as demais carteiras sugeridas. Na mesma oportunidade, a
gerente trouxe as perspectivas de cendrio: Nos Estados Unidos 0 FOMC aumentou a
taxa bdsica de juros americana para a faixa entre um e um e meio por cento ao ano.
Ja o Banco central Europeu manteve as taxas inalteradas. No Brasil, os pontos
positivos foram o superavit da balanga comercial de maio, que superou o recorde de
abril, o crescimento do comércio varejista e dos servicos, além da criacdo de
empregos. Destaque para a desaceleracdo do IPCA e do PIB. Tais informagdes se
reafirmam através das expectativas do relatério FOCUS da presente data, trazidas
pelo Sr. Esmael, ficando o IPCA para 2017 em 3,9% (trés virgula vinte e nove por
cento), o PIB em 0,34% (zero virgula trinta e quatro por cento), e a SELIC em 8% (oito
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por cento). Apds as Sras. Greice e Karini trouxeram as consideragdes feitas pelo Sr.
Alexandre Conservani Jr., da CSM Consultoria, em reunido realizada no ultimo dia
doze, o qual relatou que conforme as Ultimas projecdes dos indicadores serd possivel
cumprir a meta atuarial deste ano, porém para 2018, com a previsdao de uma SELIC
média na casa de oito por cento, n3o serd mais possivel. Explicou também que a
justificativa para o resultado de 0,23% (zero virgula vinte e trés por cento) negativos
do IPCA de junho, deu-se pela queda da demanda, aos saldrios baixos e ao
desemprego. Acredita que com esse resultado o préximo corte da SELIC serd de 1%
(um por cento). Sendo assim, diante da impossibilidade de em 2018 n3o cumprirmos
a meta atuarial, sugeriu que os RPPS’s comecem a fazer a gestdo ativa dos seus
recursos. Com isso o Sr. Alexandre criou uma metodologia de gestdo ativa para os
fundos IMAB 5+ e BOVA 11. Trata-se de utilizar pequenos aportes de recursos,
realizando aplicagdes e resgates, acompanhando a operacio da taxa de juro diaria,
com fins de obter pequenas rentabilidades. Diante do exposto, os membros
analisaram a carteira de investimentos do RPPS, e conforme ja haviam observado em
reunides anteriores, a mesma encontra-se demasiadamente diversificada, embora
esta estratégia seja boa para mitigar os riscos, acaba dificultando a gestdo. Sendo
assim, considerando as recomendagées dos especialistas, os membros concordaram
que & necessario a realocagdo de parte dos recursos dos segmentos IDKA 2, IMAB e
IMA Geral ex-C para o segmento de IRFM 1 ou CDI. Quanto aos recursos alocados em
IMAB 5+, acreditam que é necessédrio aguardar a recuperacdo das perdas que tais
recursos sofreram devido a volatilidade ocorrida em maio, para efetuar o resgate. Ja
em relagdo ao segmento de IRFM, optaram por aguardar mais algumas semanas, pois
0 mesmo ainda esta captando rentabilidade com a queda da taxa de juros. Ao fim, a
Sra. Karini sugeriu aos demais membros que fosse feito um revezamento semanal de
acompanhamento de cendrio econémico, com fins a realizar uma gestdo mais ativa
da carteira de investimentos do RPPS. Os demais membros concordaram e também
decidiram acompanhar a gest3o ativa do fundo IMAB 5+, orientada pelo Sr. Alexandre
Conservani Jr., da CSM consultoria, com fins a realizar uma possivel participagdo no
mesmo. Por fim, estando a carteira de investimentos do RPPS de Campo Bom em
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n2 14/2017

Aos 26 dias do més de junho de 2017, reuniram-se os membros da Cemissdo de
Investimentos na sala de reunides do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. Inicialmente foram expostos os resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de maio de 2017. A rentabilidade do més fechou
em RS 216.590,89 (duzentos e dezesseis mil, quinhentos e noventa reais e oitenta e
nove centavos), ficando o patriménio liquido da carteira do RPPS neste periodo em
RS 73.305.416,86 (setenta e trés milhdes, trezentos e cinco mil, quatrocentos e
dezesseis reais e oitenta e seis centavos). Apds foram analisadas pelos membros as
informagGes enviadas pela CSM Consultoria. A meta atuarial atingida pelos
investimentos do RPPS, para o periodo de janeiro a maio de 2017 foi de 4,65%
(quatro virgula sessenta e cinco por cento) frente ao INPC+ 6% (seis por cento) de
3,85% (trés virgula oitenta e cince por cento). A Sra. Greice informou que a empresa
enviou somente estes dados em virtude da troca de sistema de controle de carteiras
€ que nos proximos dias a empresa enviaria o relatério completo. Em seguida o Sr.
Esmael apresentou as expectativas para 2017 constantes no relatério Focus de 23 de
junho, o qual apontou um decréscimo do IPCA para 3,48% (trés virgula quarenta e
oito por cento), da taxa SELIC manter se em 8,50% (oito virgula cinquenta por cento)
€ um PIB de 0,39% (zero virgula trinta e nove por cento). Apds as Sras. Solange e
Greice trouxeram as consideragdes feitas na reunido ocorrida no dia oito do corrente
més, ministrada pela empresa Gestor Um, na qual o Professor Marco Martins
explanou que ainda ha possibilidade de ganhos com os IMAS, pois a taxa SELIC ainda
ird cair, fechando na casa dos 9% (nove por cento), possibilitando ainda que neste
ano os RPPS’s consigam bater a meta atuarial. Neste cendrio ainda de muitas
incertezas recomendou manter a cautela e ter uma postura mais de curto prazo,
além de diversificar a carteira. Os membros também analisaram o boletim da Di Blasi
Consultoria, no qual foi comentado que ainda havia espago para ganhos nos fundos
da familia IRFM, porém com o aumento das incertezas, que trardo volatilidade daqui
para frente, sendo os fundos CDI como alterativa, embora os préximos cortes da taxa
de juros ja levardo para retornos abaixo da meta. Por fim, os membros verificaram o
desempenho da carteira do RPPS, onde constataram que o fundo BB Previd Alocacao
Ativa obteve desempenho inferior ao IRFM. Sendo assim, os membros decidiram
convocar a gerente do Banco do Brasil para prestar esclarecimentos acerca deste
fundo, para que assim se possa decidir se serd necessario realizar resgates do
mesmo. Por fim, estando a carteira de inyestimentos do RPPS de Campo Bom em
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Ata da Reunido da Comiss3o de Investimentos n2 13/2017

Aos 26 dias do més de maio de 2017, reuniram-se os membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reunifes do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. Inicialmente foram expostos os resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de abril de 2017. A rentabilidade do més fechou
em R$ 455.278,59 (quatrocentos e cinguenta e cinco mil, duzentos e setenta e oito
reais e cinquenta e nove centavos). Em seguida, foram analisadas pelos membros as
consideragBes feitas no relatério de investimentos elaborado pela CSM Assessoria
Atuarial. A meta atuarial da carteira do RPPS até o més de abril ficou em 4,32%
(quatro virgula trinta e dois por cento), frente a um INPC mais seis por cento de
2,95% (dois, virgula, noventa e cinco por cento) no mesmo periodo. A volatilidade
ficou em 1,66% (um, virgula, sessenta e seis por cento), o Sharpe em 0,87% (zero,
virgula, oitenta e sete por cento) e o VAR de um més em 0,79% (zero, virgula, setenta
e nove por cento). No relatério foi observado que devido aos acontecimentos
ocorridos no cendrio politico brasileiro, com as divulgacdes dos 4udios envolvendo o
presidente Michel Temer, provocando a queda dos indices IMA, que devemos
observar o comportamento destes indices para estudar modificacdes na carteira do
RPPS’s com fins de protecdo da rentabilidade até agora atingida. Desta forma,
indicam manter uma postura conservadora, pois a instabilidade econdmica podera
trazer volatilidade nos pregos dos titulos piblicos. J& as consideracBes feitas no
comentario de abril da Di Blasi Consultoria financeira, apontam manter uma certa
“calibragem” da carteira, pois embora os fundos IMA e IRFM ainda tenham espago
para rentabilizar, aproveitando os Ultimos momentos de juro elevado, haverd os
desafios politicos e econdmicos & frente. Apds, foram trazidas as consideragdes das
Sras. Karini e Greice, que participaram do XV Seminario Sul Brasileiro de Previdéncia
Publica, realizado pela Associacdo Galicha das Instituicbes de Previdéncia Publica —
AGIP, entre os dias dezesseis e dezoito do corrente més, onde foram abordados por
diversas instituicGes financeiras os desafios no segmento de investimentos diante da
impossibilidade dos RPPS's atingirem suas metas atuariais no segmento de renda fixa,
devido a queda dos precos das NTNB's, independente do prazo. Observaram que
mesmo com as reformas propostas pelo governo, o futuro serd preocupante.
Indicaram como alternativa os fundos de gestdo ativa, os multimercado e os FIC’s,
Apos, o Sr. Esmael trouxe as expectativas do mercado constantes no relatério Focus
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do dia dezenove do corrente més, constando as projecdes para o fechamento de
2017 do IPCA em 3,92% (trés, virgula, noventa e dois por cento), SELIC em 8,5% (oito,
virgula, cinco por cento) e PIB em 0,50% (zero, virgula, cinquenta por cento). Sendo
assim, considerando as exposices observadas, principalmente no tocante aos
acontecimentos ocorridos no cenério politico brasileiro, tendo em vista as delacdes
realizadas pela JBS que denunciaram varias figuras politicas, inclusive o Presidente
Michel Temer, os membros observaram que a carteira de investimentos do RPPS foi
substancialmente atingida, principalmente nos fundos de segmento IMA de longo
prazo, embora a concentracio nestes fundos estivesse baixa. Diante disso, os
membros consideraram que a carteira do RPPS deva ser observada nos proximos
dias, tendo em vista a necessidade de realocagdio de recursos de fundos de maior
risco para fundos menos volateis. Dessa forma, recomendam que a alocagdo de
NOVOs recursos seja ser feita em fundos CDI ou IRFM 1. Por fim, estando a carteira de
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Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n? 12/2017

Aos 25 dias do més de abril de 2017, reuniram-se os membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reunides do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karini
Pinheiro Cioccari, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de
Almeida e Sr. Esmael Hanh da Silva. A reunido foi iniciada com o registro da alteracdo
de membros da comissio. No lugar da Sra. Karine Andrioli Faria foi nomeada a Sra.
Karini Pinheiro Cioccari. Apés foram expostos os resultados da carteira do RPPS,
referente ao més de marco de 2017. A rentabilidade do més fechou em R$
911.706,34 (novecentos e onze mil, setecentos e seis reais e trinta e quatro
centavos). Em seguida, foi analisado pelos membros, as consideragdes feitas no
relatdrio de investimentos elaborado pela CSM Assessoria Atuarial, através do qual
foram observados os resultados obtidos pela carteira de investimentos do RPPS até o
més de margo de 2017. O retorno obtido pela carteira do RPPS no més de marg¢o foi
de 1,36% (um, virgula, trinta e um por cento) frente a meta para o periodo de 0,85%
(zero virgula oitenta e cinco por cento). Q resultado anual da meta atingida pela
carteira do RPPS foi de 3,77% (trés, virgula, setenta e sete por cento) frente a meta
auferida para o periodo de 2,44% (dois, virgula, quarenta e quatro por cento). O grau
de risco da carteira para o més de margo foi auferido pelo indice VAR de 1,34% (um,
virgula, trinta e quatro por cento). Apds, os membros relataram as consideracdes
trazidas em visita realizada pela gerente do Banco do Brasil, Sra. Raquel, no dia dez
do corrente més, a qual trouxe os temas relevantes feitos pelo banco, apresentando
um cendrio internacional de incognita, com relacdo ao juro americano e politica de
aumento de gastos e corte de impostos do governo de Trump. A economia Chinesa
continua alavancada, ociosa e com risco de crédito. J3 Europa permanece com o
sistema financeiro fragil. Quanto & economia doméstica, o mercado financeiro
entende que as reformas propostas pelo governo vdo acontecer em 2017,
acarretando na queda da inflacio e consequentemente da taxa SELIC. Tais
perspectivas também se confirmaram através da palestra realizada pela Referéncia
Consultoria, da qual participaram os membros Esmael e Greice nos dias 6 e 7 do
corrente més, onde foram trazidas as projecdes de a inflagdo fechar o ano de 2017
em 4,10% (quatro virgula dez por cento) e a SELIC em 8,75% (oito, virgula, setenta e
cinco por cento). O economista palestrante ponderou também que a renda varidvel
ndo repetird o desempenho do ano de 2016 e que o segmento de renda fixa ainda
podera superar a meta atuarial prevista para o ano de 2017. Posteriormente foram
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trazidas aos membros as consideragdes trazidas pelas Sras. Karini e Greice, que
participaram, juntamente com a Presidente do Conselho Deliberativo, Sra. Delma
Porn Aguiar da Silva, da reunifo de comité realizada pela CSM Consultoria Atuarial,
no dia 24 do corrente més. O Economista José Junior de Oliveira apontou uma
possibilidade de aumento da taxa de juros americana em dezembro de 2017, e 0
forte risco geopolitico trazido pelas relagdes internacionais de Donald Trump, que
poderdo gerar instabilidade no mercado financeiro global. Quanto ao cenario
doméstico, pontuou que todos os indices de confianca estio melhorando, indicando
que embora as contas publicas estejam em situagdo péssima, a economia parou de
piorar. O risco pais caiu, porém a taxa de desemprego ainda cresce, fechando o més
de margo na casa de 13,20% (treze, virgula, vinte por cento). Ponderou que os riscos
no Brasil serdo, do ponto de vista econdmico, a dificuldade para aprovar as reformas
e a elevagdo do déficit publico, que acarretara em baixo crescimento. Por fim, os
membros analisaram as projecdes constantes no relatério FOCUS do dia vinte de
abril, através do qual foi constatado que as expectativas do mercado para o IPCA,
SELIC e PIB reduziram ainda mais, fechando as mesmas respectivamente em 4,04%
(quatro, virgula, zero quatro por cento), 8,50% (oito, virgula, cinquenta por cento) e
0,43% (zero virgula quarenta e tras por cento). Sendo assim, diante das projecGes
analisadas, 0s membros entenderam que a carteira de investimentos do RPPS devera
manter uma posi¢do conservadora. Concordaram também que a carteira estd
demasiadamente diversificada, o que dificulta 0 acompanhamento da mesma. Desta
forma sugeriram que fossem revistas as posigdes do fundo BB PREVID
MULTIMERCADO, que ndo vem obtendo um bom desempenho e do CAIXA FI BRASIL
IDKA 2A, que vem tendo desempenho inferior ao segmento de IMAB 5, sendo que
ambos possuem performance bem parecida. Quanto a novos recursos ingressantes,
sugerem que sejam aplicados em fundos CDI ou no fundo BB PREV ALOCACAO RF,
pois ainda ha espago para aplicagdo no mesmo, sendo que o mesmo farad a gestdo
ativa dos recursos conforme a tendéncia de cendrio. Por fim, estando a carteira de
investimentos do RPPS de Campo Bom em conformidade com a pelitica de
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Ata da Reunido da Comissido de Investimentos n2 11/2017

Aos 27 dias do més de margo de 2017, reuniram-se os membros da Comissio de
Investimentos na sala de reunides do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karine
Andrioli Faria, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de Almeida
e Sr. Esmael Hanh da Silva. A reunido foi iniciada com a exposicdo dos resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de fevereiro de 2017. A rentabilidade do més
fechou em R$ 915.463,38 (novecentos e quinze mil, quatrocentos e sessenta e trés
reais e trinta e oito centavos). Apds foi analisado pelos membros as consideracdes
trazidas pelos especialistas do mercado financeiro. Segundo a edicio do “Comentario
de fevereiro” realizado pela assessoria da Di Blasi Consultoria Financeira, a inflagio
- para 2017 é fechar na casa de quatro virgula zero sete por cento, abaixo do centro da
.Mmeta de quatro e meio por cento, quando haverd espago maior para reducdo da taxa
SELIC, devendo esta fechar ano na casa dos nove e meio por cento. A antecipagdo
deste cendrio de queda da taxa de juros trouxe ganhos para a bolsa e os titulos
publicos federais pré-fixados. No tocante as recomendagdes de alocacdo, na renda
fixa sugeriram os fundos pré-fixados como IRFM e IMA B, que ainda terdo algum
espaco para valorizagdo. Ja quanto a renda varidvel, recomendaram manter alguma
posicdo no segmento, devendo o perfil ser de longo prazo e em fundos de “valor”. Tal
perspectiva vai ao encontro & Ultima carteira sugerida pela Gestora BBDTVM, a qual
demonstrou que uma carteira moderada, como é considerada a carteira do RPPS de
Campo Bom, podera conter em torno de dois por cento em fundos referenciados em
acdes. Em seguida, os membros observaram as perspectivas constantes na edicdo de
fevereiro da revista Investidor Institucional RPPS. Segundo o especialista Frederico
Sampaio, da Franklin Templeton, caso se confirme a continuidade de cortes na taxa
SELIC e a aprovacgdo das reformas propostas pelo Governo, ele enxerga uma boa
perspectiva para abolsa brasileira em 2017, porém ele atenta para alguns fatores que
podem trazer riscos para este panorama, como o desenrolar das medidas do
presidente dos Estados Unidos, Donald Trump e seus impactos na economia mundial
& as perspectivas para a elei¢gdo de 2018 no Brasil. J3 Célia Ribeiro, do Guaruja
Previdéncia, ponderou que até o meio do ano de 2017 ao segmento de renda fixa ira
bem, mas depois ird melhor para quem souber fazer aportes para a renda variavel.
Para Rodrigo Scusiati, da SMI Consultoria uma carteira atrelada ao IRFM (pré-fixado)
tende a ser muito interessante, levando em conta que a inflacdo n3o trara surpresas
nos proximos dois anos. Logo, para ele, as piores opgbes sdo o IMAB 5 e o IDKA 2,
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tendo em vista o longo prazo. Na renda varidvel ele acredita que sera mais um ano
de alta, podendo a bolsa chegar a casa de 73 mil pontos. Ja para Gilvan Gierardini, da
SBC Prev, a tendéncia é de alongamento dos prazos da carteira, mantendo-se certa
cautela devido as delacdes premiadas, que poderdo trazer riscos. Diante das
conjunturas de cendrio acima expostas, os membros observaram que a carteira de
investimentos do RPPS estd com pouca concentracdo no segmento de ac¢des e em
fundos de longo prazo. Sendo assim, consideraram importante ampliar ao menos em
um por cento do patriménio liquido nestes segmentos. Quanto aos recursos novos
que ingressaram, o que n3o for utilizado para o custeio da folha de pagamento do
RPPS, podera ser investido em fundos de titulos pré-fixados, com fins de ainda
obterem ganhos em relacdo a queda da taxa SELIC. Por fim, estando a carteira de
investimentos do RPPS em conformidade com a politica de investimentos e nada
mais haven

a, tratar, e Eerra-ie a presente reunjdo, cuja gta vai assinada pelos

ool J o o Fonss




INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA

DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CAMPO BOM
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - BRASIL

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos servidores Municipais de Campo Bom
Ata da Reunido da Comiss3o de Investimentos n® 10/2017

Aos 20 dias do més de fevereiro de 2017, reuniram-se os membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reunies do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karine
Andrioli Faria, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de Almeida e
Sr. Esmael Hanh da Silva. A reunido foi iniciada com a exposicdo dos resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de janeiro de 2017. A rentabilidade do més fechou
em RS 829.119,24 (oitocentos e vinte e nove mil, cento e dezenove reais e vinte e
quatro centavos). Apods foi procedida a leitura do oficio enviado pela CSM Consultoria
Atuarial, através do qual foi realizada a reanalise do célculo da meta atuarial atingida
pela carteira de investimentos do RPPS no ano de 2016, tendo esta ficado em 13,18%
(treze virgula dezoito por cento), frente a meta ocorrida no periodo de 12,97% (doze
virgula noventa e sete por cento). Afirmaram que a metodologia utilizada
anteriormente ndo era a mais adequada para tal fim e que devido a isto o valor
anteriormente informado n3o estava correto. Em seguida, os membros contaram com
a presenca da Sra. Raquel Heinle, gerente do Banco do Brasil, a qual trouxe as
perspectivas de mercado para o més de fevereiro e também uma breve anilise da
distribui¢do da carteira de investimentos do RPPS. Relatou que segundo proje¢do do
FMI, o PIB ficard menor que o projetado anteriormente, em cerca de 0,2% (zero
virgula dois por cento); gque o consumo estd diminuindo, contribuindo para o
aumento do desemprego; que a inflagdo esta controlada, o que acarretara em varios
cortes da SELIC até o fim de 2017; ponderou também que a perspectiva de juros e
inflacdo em queda trard um bom retorno para as NTN-B’s, porém recomenda o
segmento de IRM-F (pré-fixado) como opgdo para novas alocacdes, tendo em vista
que estes titulos se beneficiardo com a queda da SELIC e porque os titulos de longo
prazo ndo compensar3o o risco. Da anélise da carteira do RPPS, em conformidade
com a carteira sugerida pela BBDTVM, a Sra. Raquel sugeriu reduzir as alocagGes nos
segmentos de IMA-B5 e IDKA 2 e realoca-los no segmento de IRFM, tendo em vista se
tratar de fundo pré-fixado, o qual ira performar bem com a projecdo de queda da
SELIC. Posteriormente, os membros debateram novamente a questdo de a carteira do
RPPS estar muito conservadora e diante do bom desempenho dos fundos mais longos
e da diversificagdo da carteira, os membros entenderam que poderia ser alocado em
torno de 1% (um por cento) em IMA-B 5+, conforme disposto na carteira sugerida da
BBDTVM, e que tais recursos podem ser retirados do fundo Multimercado do Banco
do Brasil, mantendo se este Ultimo também em torno de 1% (um por cento). Em
relagdo aos recursos novos, os membros recomendam aplica-los no segmento de IRF-
M ou no fundo Alocag¢do do Banco do Brasil, que tem acompanhado a rentabilidade
dos titulos conforme o cendrio mais favorivel. Por fim, estando a carteira de
investimentos do RPPS em conformidade com a politica de investimentos e nada mais
ndo a tratar, ’aincerr‘a-se a presente reynido, CLp‘é‘ata vai assinada pelos p_re;)@?ntes.
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Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos servidores Municipais de Campo Bom
Ata da Reunido da Comissdo de Investimentos n2 09/2017

Aos 20 dias do més de janeiro de 2017, reuniram-se os membros da Comissdo de
Investimentos na sala de reunibes do IPASEM. Estiveram presentes: Sra. Karine
Andrioli Faria, Sra. Greice Gomes da Silva Hoerlle, Sra. Solange Teresinha de Almeida e
Sr. Esmael Hanh da Silva. A reunijo foi iniciada com a exposicio dos resultados da
carteira do RPPS, referente ao més de dezembro de 2016. A rentabilidade do més
fechou em RS 844.824,76 (oitocentos e quarenta e quatro mil, oitocentos e vinte
quatro reais e setenta e seis centavos). A rentabilidade do ano de 2016 fechou em
RS 9.009.788,11 (nove milhdes e nove mil, setecentos e oitenta e oito reais e onze
centavos). Em seguida os membros contemplaram as consideracdes feitas no relatério
de investimentos elaborado pela CSM Consultoria, através do qual foi auferida a meta
atuarial atingida pela carteira de investimentos do RPPS, fechando a mesma para o
ano de 2017 em 12% (doze por cento) frente ao INPC+6% de 12,97% (doze virgula
noventa e sete por cento) para o0 mesmo periodo. Sendo assim, tendo em vista que
conforme planilha de acompanhamento dos investimentos realizada pela comissdo, a
media de rentabilidade dos fundos nos quais o RPPS mantinha investimentos até o
més de dezembro ficou em 15,27% (quinze virgula vinte e sete por cento) e
considerando que a metodologia de calculo da meta realizado pela CSM Consultoria &
realizada de forma mais superficial, a comissdo ira solicitar 3 consultoria a reandlise
do resultado da meta com base nas aplicagbes e resgates ocorridos no periodo, com
fins de tornar o resultado mais proximo da meta real. Apds, 0s membros analisaram o
cenario projetado pela BBDTVM, o qual considerou que do ponto de vista
internacional ha uma grande incégnita relativamente 3 inflagdo americana, em
decorréncia dos gastos e cortes de impostos idealizados por Donald Trump. J3 na
economia doméstica ainda h& incertezas quanto a aprovacdo das reformas da
previdéncia e trabalhista, porém ha grande expectativa que a inflagdo em 2017 feche
em 4,87% (quatro virgula oitenta e sete por cento), bem como consequentemente a
ja esperada queda da taxa SELIC. Em suma, recomendaram manter as posicBes de
alocagdo sugeridas na carteira de dezembro de 2016. Ap6s o Sr. Esmael trouxe as
projecdes do relatério Focus de 13/01/2017, através do qual demonstrou as
expectativas de mercado para o ano de 2017 do IPCA fechar em 4,80% (quatro virgula
oitenta por cento), da SELIC em 9,75 % (nove virgula setenta e cinco por cento) e do
PIB em 0,50% (zero virgula cinquenta por cento). J4 os especialistas relataram no
periddico Investidor Institucional uma previsdo de crescimento econémico a partir do
segundo semestre de 2017, indicando assim uma posicdo mais conservadora para o
primeiro semestre, dando preferéncia a papéis de curto prazo para ndo ficar muito
exposto a volatilidade, mantendo uma postura mais segura para o capital dos RPPS’s.
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Acreditam que com a queda da inflacdo, os RPPS conseguirdo cumprir suas metas em
2017, sendo até o segmento de CDI suficiente Para tanto. Em seguida, os membros
analisaram a carteira de investimentos do RPPS e consideraram que a mesma
éncontra-se muito conservadora, estando COm apenas 3,32% (trés virgula trinta e dois
por cento) no segmento IMAB, considerando que esta € a posicdo mais volatil em
renda fixa que a carteira possui, sendo necessaria uma analise mais profunda,
realizada conjuntamente com um especialista, a fim de que a carteira possa ter um
Pouco mais de retorno, porém com baixo risco. Sendo assim, os membros sugerem
manter a posicdo dos investimentos como estdo até que seja realizada uma analise, o

, estando a carteira de
investimentos do RPPS em conformidade com a politica de investimentos e nada mais

ncerra-se a presente reunigo, cuj rata vai assinada pelps presentes. /, |
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